ARSREDOVISNING

for

Orezone AB (publ)

Organisationsnummer

556785-4236

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN
FAR HARMED AVLAMNA ARSREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2018-01-01 — 2018-12-31

Innehall Sida
- forvaltningsberittelse 2
- resultatrakning 10
- balansridkning 11
- kassaflodesanalys 13
- noter 14

- underskrifter 17



Orezone AB (publ) Arsredovisning 2018
Org nr 556785-4236

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren for Orezone AB (publ), org.nr 556785-4236, avger
foljande arsredovisning for verksamheten under rikenskapséret 2018.

Orezone AB

Bolaget bildades ar 2009 under namnet Resolution Energy RE AB med avsikt att utfora
seismiska undersokningar for oljeindustrin. Den planerade verksamheten fullfdljdes inte,
varfor bolaget varit vilande fram till 2014, d& den nya verksamhetsinriktningen borjade ta
form. Nuvarande firmas registreringsdatum &r 2014-06-11. Bolagets site &r belédget i
Vilhelmina kommun.

Verksamhetsoversikt

Orezone bedriver mineralprospektering med fokus pa norra Sverige. Affirsidén ir att
identificra, forvérva och foradla potentiella fyndigheter och dirigenom skapa mervirden i
bolagets olika projekt. I projektportfoljen finns 7st undersokningstillstand om 2 517 hektar
over potentiella mineraliseringar i norra Sverige, déribland i Fetsjén-Ormbicken omradet, per
20181231.

Orezone utvirderar kontinuerligt nya omraden som faller inom bolagets strategi. Samtliga
nuvarande objekt ligger i glesbygd, men samtidigt néra vigar och annan viktig infrastruktur.

Handelser under rikenskapsaret

Under véren genomfordes en foretridesemisson med syftet att finansiera fortsatta och
fordjupande undersokningar inom Fetsjén - Ormbicken omréadet samt att for kunna fortsitta
Bolagets ldngt framskridna arbete med att soka industriella partners for att driva F etsjon -
Ormbickenprojektet vidare.

Emissionen var mycket lyckad och tecknades till 114% vilket tillforde Bolaget ca 5,4 miljoner
efter avdrag av emissionskostnader.

Att hitta en ny geologisk konsult har ocksa varit ett stort fokusomréide for oss di och vi har,
efter ett gediget letande, lyckats knyta till oss Jan-Olof Arbom.

Jan-Olof har ett mangarigt forflutet inom hos Sveriges geologiska undersékning (SGU), bland
annat som chef for enheten {6r Gruvnéring‘%
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Hiéndelser under rikenskapsiret, forts

Martin Liljestrand tilltridde som ny Verkstéllande Direktor efter Bolagets Arsstimma den 29
juni.
Martin har suttit med i Bolagets styrelse sedan 2016 och har god kunskap om Bolaget.

Bolaget ansdkte om forlangning av innehavande undersokningstillstand och fick dessa
godkaénda i ytterligare 3 ar av Bergsstaten samt att Bolaget fiven ansdkte om Sst nya
undersokningstillstand vilka dven de blev godkédnda av Bergsstaten.

Den 19: september godkénde en extrastdmma styrelsens forslag p4 att genom en riktad
emission pd 29% fa in Caldera Ridge Capital Ltd (CRC) som ny huvudégare och industriell
samarbetspartner.

Denna emission tillférde Bolaget ca 3,6 miljoner efter avdrag av emissionskostnader.

Genom denna emission far Bolaget nu tillgang till en ny huvudégare som kommer tillfora den
kompetens, kontaktnit och kapital som, enligt styrelsens bedémning, ir en vasentlig
forutsattning for att kunna ta Orezone vidare i niista fas av Bolagets utveckling av sina
prospekteringstillgangar vilket sdledes dven kommer vara till nytta for Bolagets befintliga
aktiedgare.

Styrelsen har tillsammans med CRC tagit fram en ny affirsplan och i den ingér en genomgang
av existerande projekt samt planer p4 att identifiera nya potentiella prospekteringstillgangar.
Bolagets kompetens behover dven breddas och fordjupas for att utvecklas till det
hogkvalitativa prospekteringsbolag som ir styrelsens mal.

Hindelser efter rikenskapsarets utging

Inga handelser att notera.

Forvintad framtida utveckling

Prospekteringsverksamheten skall fortsitta utvecklas med syfte att ta fram kommersiella,
sdljbara, mineraltillgangar. Arbetet bedrivs for nirvarande i egen regi. Orezone stravar dock
efter att fa in partners i sina projekt. Bolagets mgjligheter att avyttra pavisade fyndigheter ar

bland annat beroende av radande och forvintade metallpriser pé virldsmarknaden. o
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Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgér till 0 Tkr (fa 773 Tkr). Dessa avsag
undersdkningstillstand, geologisk information och kostnad for prospektering.

Kommentarer till rikenskaperna

Resultatet per aktie uppgick till -0,01 kr (4 -0,01 kr) och eget kapital per aktie till 0,03 kr
(fa 0,03 kr). Soliditeten uppgick till 92 procent (fa 49 procent). Likvida medel vid arets
bérjan var 224 Tkr och vid periodens slut 4 628 Tkr.

Tillgangarna bestar i huvudsak av de undersdkningstillstand som ingar i projektportfoljen.
Bolaget hade vid érets slut inga langfristiga skulder av betydelse och styrelsen ser for
nérvarande inget behov av att uppta nigra lan.

Aktien

Aktickapitalet per 2018-12-31 uppgick till 5 036 259,38 kr fordelat pd 251 812 969 aktier.
Kvotvirdet ar 0,02 kronor per aktie. Vid drets utgdng fanns enligt Euroclears sammanstéllning
2 185 registrerade aktiedgare.

Agarforteckning per den 31 december 2018

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
Caldera Ridge Capital Ltd 73277 574 29,10 %
JPMP Konsult AB 30998 176 12,31 %
Ovriga aktiedgare < 9% (2 185 aktiedgare) 147 537 219 58,59 %

251 812 969 100,00 %
Styrelse

Styrelsen bestar av fyra ordinarie ledamdter, inklusive styrelseordforande. Bolaget har att
iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid uppréttat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldigheter samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Organisation

Orezone har under 2018 inte haft nagon fast anstilld personal. Atumne Forvaltnings AB har
stottat med administrativa tjanster. Konsulter har anlitats for olika geologiska tjanster. 2,
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Lagar och forordningar

Orezones verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning
och geologisk kartliggning via geofysiska markmétningar och geokemisk provtagning till
diamantborrning. Minerallagen (1991:45) reglerar undersékning och bearbetning av
fyndigheter pa egen och eller annans mark av i lagen sirskilt angivna mineraliska dmnen,
"koncessionsmineral",

Undersokning far utforas endast av den som har undersékningstillstand och bearbetning
endast av den som har bearbetningskoncession. Utdver minerallagen regleras verksamheten
aven av andra relevanta regler, déribland Mineralférordningen (1992:285), Plan- och
bygglagen (1987:10) samt Miljébalken (1998:808).

Bolaget kan komma att bedriva tillstandspliktig verksamhet enligt Miljébalken avseende vissa
undersékningsarbeten. Miljopaverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa. [
sin verksamhet foljer Orezone de riktlinjer for god miljdpraxis vid prospektering som tagits
fram av SveMin (en branschforening fér gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige).

Risker och osdkerhetsfaktorer

Orezones verksambhet ér liksom allt foretagande forenad med risk. Riskerna kan generellt
delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och risker relaterade till
finansverksamheten. Verksamheten méste dessutom utvirderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och sviérigheter som prospekteringsbolag ofta stalls infor.

De tva storsta riskerna dr enligt styrelsens bedomning finansieringsbehov och tillgang till
kapital samt prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen 4r kapitalkrivande och innebir att
ytterligare finansiering kommer att krivas fér en gynnsam utveckling av bolaget. Styrelsen
och ledningen har genomfort en nyemission under véren 2018 vilken inbringat drygt fem
miljoner kronor vilket tryggar bolagets fortsatta utveckling%?\
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Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Orezone 4r framst kopplade till utfallet av sjdlva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortlopande analyseras och utvirderas noggrant,
finns alltid risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering ér till sin natur en
hogriskverksamhet, dir endast ett fatal undersdkta omraden leder till utbyggnad av
producerande gruvor och innebér darfor en betydande ekonomisk risk.

Orezone har funnit indikationer pé férekomster av olika metaller pa flera stéillen men har
annu inte kunnat faststilla att fyndigheterna har kommersiell potential. Aven om noggranna
genomlysningar och bedomningar gors av fyndigheter kan inte bolaget garantera att
kommersiella halter foreligger eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstandsfragor avseende undersokning samt erhallandet av nédvindiga tillstand och
rittigheter kan innebéra en risk.

Miljo

Verksamheten maste ta storsta hansyn till miljspaverkan. Detta innebér att vissa fyndigheter
eventuellt inte kan exploateras. En tankbar konsekvens blir forsamrad méjlighet att avyttra
dessa.

Personal

Orezone &r beroende av bade intern och extern kvalificerad kompetens. Bolagets
organisation r for nirvarande begransad. Férmégan att behalla fast eller inhyrd personal
liksom mdjligheten att rekrytera ny sadan 4r avgérande for den framtida utvecklingen.
Styrelse och ledning utvirderar fortlopande alternativa 6sningar for att driva verksamheten
optimalt._,
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Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma objekt eller omrade. Omraden runt
befintliga malmfilt och gruvor ar oftast hirdast konkurrensutsatta. Om Orezone pé grund av
konkurrens inte lyckas finna nya fyndigheter eller mineraliseringar kan detta {3 negativ
inverkan pa bolagets position pa prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och férordningar och ir noggrant kontrollerad av olika
myndigheter. En sirskilt lingtgaende reglering av verksamheten finns inom miljdomrédet.
Tillstand krévs for en stor del av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark- och
sakdgare kan dérigenom forsena eller stoppa ett projekt genom lang handlaggmngstld
overklaganden eller att inte bevilja ansdkningar om undersokningstillstand. Aven
lagéndringar kan vara till nackdel for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av
otillracklig likviditet.

Ravarupriser

En prisnedgang pa metaller kan i olika grad péverka virdet p mineraltillgingar och
potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller 4r globala ravaror. Varldsmarknadsprlset pé dessa
uppvisar historiskt stora fluktuationer. Aven priset pa andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen p4 metallmarknaden paverkas av manga faktorer utanfor
bolagets kontroll, bland annat utbud och efterfragan, vixelkurser, inflation, forandringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det f& negativ
paverkan pé virdet av Orezones projektportfslj.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfrigan och lag- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, virldsmarknadspriser pa metaller och aktievirdering. Framtida intikter
och aktievérdering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka str utom bolagets kontroll.m
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Forandring i Eget Kapital

Ovriga
bundna Overkursfo Ansamlad Eget
2016 Aktiekapital reserver nd forlust Kapital
Belopp vid arets ingang 1191915 0 5772 660 -1 867 137 5097 438
Arets forlust -2554753  -2554753
Belopp vid arets utging 1191915 0 5772 660 -4421 890 2542 685
2017
Belopp vid arets ingang 1191915 0 5772 660 -4 421 890 2 542 685
Arets forlust -886 164 -886 164
Belopp vid arets utgéing 1191915 0 5772 660 -5 308 054 1656 521
2018
Belopp vid arets ingang 1191 915 0 5772 660 -5 308 054 1 656 521
Nyemission 3 844 344 5766517 9610 861
Kostnad vid
kapitalanskaffning 017 186 “647186
Forskjutning mellan fritt
och bundet kapital 1479 085 -1479 085 0
Arets forlust -3483475  -3483475
Belopp vid drets utgdng 5036259 1479085 10891991  -10270 614 7136 721
Resultat- och balansrikningen kommer att féreliggas pa arsstimman 2019 for faststillelse.
Flerarsjimforelse — nyckeltal
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
2018 2017 2016
Genomsnittligt eget kapital period, Tkr 4 397 2100 3 820
Genomsnittligt totalt kapital period, Tkr 5556 3079 4 026
Rintabilitet pa eget kapital, % -79 -42 -67
Rintabilitet pa totalt kapital, % -61 -29 -63
Soliditet, % 92 49 92
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,01 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,03 0,03 0,04
Kassalikviditet, % 823 22 233

Totalt antal aktier 251 812 969 59 595 736 59 595 736 4,
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pd eget kapital: Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt
eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Kassalikviditet: Omsittningstillgdngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder

Forslag till vinstdisposition

Forslag till behandling av bolagets forlust:

Overkursfond 10 891 991
Balanserat resultat -6 787 139
Arets forlust -3 483 475

621 377

Styrelsen foreslar att i ny rikning balanseras
kronor 621 377

Betraffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och

balansrékningar med tillhérande noter. Alla belopp ir i svenska kronor dir ej annat anges. .,
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RESULTATRAKNING Not 2018 2017
Rorelsens intikter m m

Nettoomsittning 0 0
Summa rorelsens intikter 0 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 835 804 -885 768
Personalkostnader 3 -565 106 0
Summa rorelsens kostnader -3 400 910 -885 768
Rérelseresultat -3 400 910 -885 768
Resultat frin finansiella poster

Resultat forsiljning av andra langfristiga

vardepapper -620 0
Rinteintikter och liknande resultatposter 0 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -81 945 -398
Summa resultat fran finansiella poster -82 565 -396
Resultat efter finansiella poster -3 483 475 -886 164
Arets forlust -3 483 475 -886 164,

10
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BALANSRAKNING Not  2018-12-31  2017-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken

samt liknande rittigheter 4 2761 127 2761 127

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga virdepappersinnehay 5 0 161 870

Lamnade depositioner 6 78 978 79 374

78 978 241 244

Summa anlidggningstiligdngar 2 840 105 3002 371

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 203 047 83 908

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 60 000 70 000
263 047 153 908

Kassa och bank 4 627 768 224 178

Summa omséttningstillgdngar 4 890 815 378 086

SUMMA TILLGANGAR 7730 920

3 380 4575171

11
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BALANSRAKNING 2018-12-31  2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 5036 259 1191915

Ovriga bundna reserver 1 479 085 0
6515 344 1191915

Fritt eget kapital

Overkursfond 10 891 991 5772 660

Balanserat resultat -6 787 139 -4 421 890

Arets forlust -3 483 475 -886 164

621377 464 606

Summa eget kapital 7136 721 1 656 521

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 514 205 191 652

Ovriga kortfristiga skulder 49 994 911 250

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 30 000 621 034

Summa kortfristiga skulder 594 199 1723 936

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 730 920 33804574,
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KASSAFLODESANALYS 2018 2017
Indirekt metod

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -3 400910 -885 768
Erhéllen/betald rdnta m.m. -82 565 -396
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -109 139 -34 510
Okning/minskning leverantérskulder 322 553 189 843
Okning/minskning évriga kortfristiga

rorelseskulder -702 290 549 305
Kassaflode frin den l6pande verksamheten -3 972 351 -181 526
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgingar 0 =773 205
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 0 398
Foérsiljning av finansiella anldggningstillgangar 162 266 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 162 266 -772 807
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Lén fran aktiedgare 0 750 000
Amortering av lan till aktiedgare =750 000 0
Nyemission 8 963 675 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 213 675 750 000
Arets kassafléde 4 403 590 -204 333
Likvida medel vid érets borjan 224 178 428 511
Likvida medel vid arets slut 4627 768 224 178 .

13
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Noter

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Bolaget har upprittat sin arsredovisning enligt drsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m m
Tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden/nominellt
belopp om inget annat anges nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjért dver den period som de forvintade
fordelarna beraknas komma foretaget tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell
produktion pabérjas. Avskrivningstiden dverstiger inte fem ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta efter avdrag for
individuellt bedémda osdkra kundfordringar.

Utlindsk valuta
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga virdepappersinnehav ir avsedda for lingsiktigt innehav och redovisas
till anskaffningsvérde. Har ett langfristigt virdepappersinnehav pa balansdagen ett ligre
véirde dn det bokforda virdet skrivs tillgdngen ner till detta ligre virde om det kan antas
att virdenedgangen 4r bestdende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r, justeringar avseende tidigare 4rs aktuella skatt, samt andel i intresseforetags
skatt. Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt foretagets bedomning skall
erldggas till eller erhdllas frén skatteverket. Bedomningen gérs enligt de skatteregler och
skattesatser som &r beslutade eller som ér aviserade och med stor sikerhet kommer att
faststéllas. For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven dirmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrikningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
kassa- och banktillgodohavanden.

Leasing
Bolaget har for nirvarande och historiskt ingen leasing.%

14
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Not2 Uppskattningar och bedémningar

Bolaget bedomer det sannolikt att de immateriella tillgéngar som finns redovisade
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar vilka kommer att tillfalla foretaget.
Inga nya antaganden om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande risk for

justering av de redovisade virdena av tillgangar och skulder.

Not3 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018 2017

Medelantalet anstillda 0 0
Loner, ersidttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersdttningar till styrelseledaméter och VD 430 000 0
Loéner och ersittningar till 6vriga anstillda 0 0

430 000 0
Sociala avgifter enligt lag och avtal 135106 0
Totalt 565 106 0
Styrelseledamdter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen e 4
Antal verkstéllande direktorer och andra ledande
befattningshavare 1 1

Not4  Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rattigheter

2018 2017
Ingaende balans 2761 127 1987 921
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 0 773 206
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2761 127 2761127
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -
Utgéende ackumulerade uppskrivningar = -
Utgéende ackumulerade nedskrivningar - -
Utgéende restvirde enligt plan 2761 127 2761 127

Avser undersokningstillstand, geologisk information och kostnad for prospektering.

Da ingen utvinning har paborjats gors ¢j ndgon avskrivning i nulaget..,
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Not5 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2018 2017
Ingdende balans 161 870 161 870
Arets avyttringar -161 870 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 161 870
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -
Utgdende restvirde enligt plan 0 161 870
Avser innehav 1 Merit Resources Inc, CS200827396 med site i Manilla, Filipinerna.
Not6 Lamnade depositioner
2018 2017
SGU - Bergsstaten 78 978 79 374
Not7  Aktieforandring
Antal aktier Kvotvard.e
per aktie
Antal aktier/virde vid arets ingang 59 595 736 0,02
Nyemission registrerad 2018-05-02 105 037 824 0,02
Nyemission registrerad 2018-05-08 14 153 648 0,02
Nyemission registrerad 2018-10-17 73 025 761 0,02
Antal aktier/virde vid arets utgang 251 812 969 0,02
Not8  Stallda sdakerheter
2018 2017
Stéllda sidkerheter Inga Inga
Not9 Eventualforpliktelser
2018 2017
Limnade depositioner 78 978 79 374

Not 10 Vasentliga hdndelser efter rdkenskapsarets slut

I asentliga hindel tera.
nga visentliga hindelser att note P
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Orezone AB (publ)
Org.nr. 556785-4236

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av érsredovisningen for Orezone AB (publ)
for ar 2018.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Orezone AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflide for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberiittelsen ir forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrikningen och
balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ir
oberoende i forhallande till Orezone AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhiéimtat ir tillréickliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

6vr1'ga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for dr 2017 har utforts av en annan
revisor vars uppdrag upphérde i fortid och som limnat en
revisionsberattelse daterad 7 jum 2018 med omodifierade uttalanden i
Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att
drsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
dven for den intemna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehiller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for beddmningen av bolagets férmaga att
fortstta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formédgan att fortsitta verksamheten och
att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av siikerhet om huruvida
rsredovisningen som helhet inte innchéller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
siikerhet &r en hog grad av siikerhet, men ér ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptiicka en visentlig felaktighet om en sadan finns.

REVISION + REDOVISNING * RADGIVNING

@ bakertilly

Baker Tilly MLT KB
Skeppsgatan 9
211 11 Malmao
Sweden

T:+46 40 661 20 50
F:+46 40611 5565

info.malmo@bakertilly.se
www.bakertillymit.se

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

° identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsétgirder bland annat utifrin
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som #r tillrfickliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte uppticka en vasentlig felaktighet till fdljd av
oegentligheter &r hogre &n for en viisentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

+ skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsétgdrder som &r limpliga med hinsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

*  utvidrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

*  drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verksidllande direkiGren anviinder antagandet om fortsart drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hiindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberéttelsen
fista uppmirksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen om
den visentliga osidkerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsiitta
verksamheten.

*  utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i arsredovisningen, diribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Baker Tilly MLT KB is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of which are separate and independent

legal entities. Org.nr. 916550-5588.

1(2)



@ bakertilly

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa min professionella beddmning med utgingspunkt

Utdver min revision av drsredovisningen har jag éven utfort en revision
av styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning for Orezone AB
(publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i i risk och vésentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pi

forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och sidana atgarder, omriden och forhdllanden som ér visentliga for

verkstiillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret. verksamheten och dir avsteg och Svertridelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade

Grund for uttalanden beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgiirder och andra forhéllanden som ér

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt

enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar", Jag r uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets

oberoende i forhallande till Orezone AB (publ) enligt god revisorssed i vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med

Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa aktiebolagslagen.

krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Malmé den 7 februari 2019

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Auktoriserad revisor FAR

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande

i . I : Féljande handlingar fogas till revisionsberittelsen:
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation r utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och °  Kopia av tidigare revisors anmélan enligt 9 kap. 23 §
bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pé ett akticbolagslagen.
betryggande siitt. Verkstillande dircktéren ska skéta den lpande e Kopia av underrittelser enligt 9 kap. 23 a § aktieholagslagen

forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgéirder som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skdtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mil betréiffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i ndgot visentligt avseende:

+  foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

= pdnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka dtgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.
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Bolagsverket Goteborg den 24 september 2018
851 81 Sundsvall

Anmiilan och redogérelse enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen (2005:551) samt
underriittelse enligt 9 kap. 23 a § aktiebolagslagen (2005:551) for Orezone AB (publ) med
organisationsnummer 556785-4236.

Anmdlan och redogérelse
Mitt uppdrag som revisor 1 bolaget har upphdrt i fortid genom beslut av extra bolagsstimma
2018-09-19.

Négra forhéllanden som foranleder anméarkning i denna redogorelse har inte kommit till min
kédnnedom.

Underrdttelse
Skélet till att mitt uppdrag upphor i fortid ér att bolagets égarbild féréndrats.

Med vinlig hélsning
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