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Arsstimma

Arsstimma i Orezone AB (publ) halls torsdagen den 21 april 2016 kl.
14:00 pa Radisson Blu Scandinavia Hotell med adress S6dra Hamngatan
59 i Goteborg.

Anmalan och deltagande

Aktieagare som onskar delta i stamman skall senast den 15 april 2016
vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken samt anmala
sitt deltagande senast kl. 16:00 den 15 april 2016 . Anmalan skall ske
per e-mail info@orezone.se eller skriftligen till bolaget under adress:
Orezone AB, Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg.

Vid anmalan uppges namn, person- eller organisationsnummer,
telefonnummer dagtid samt antal aktier. | forekommande fall ska aven
antal bitraden (hogst tva) anges. For aktiedgare som foretrads av ombud
ska fullmakt kunna uppvisas vid stamman. Formular for fullmakt finns
tillgangligt pa bolagets hemsida www.orezone.se. Den som foretrader
juridisk person ska uppvisa registreringsbevis eller motsvarande beho-
righetshandling. Behorighetshandlingar i original ska kunna uppvisas vid
stamman.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt in-
registrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB for att fa delta
i stamman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast den 15 april
2016 och bor begaras i god tid fore denna dag hos den som forvaltar

aktierna.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren i Orezone AB (publ) kommer att
foresla arsstamman att ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret
2015.

Kommande rapporttillfdllen

o Delarsrapport for januari - mars 2016 lamnas torsdagen den
26 maj 2016.

«  Delarsrapport for januari - juni 2016 lamnas onsdagen den
17 augusti 2016.

o Delarsrapport for januari - september 2016 lamnas torsdagen
den 24 november 2016.

o Bokslutskommuniké for 2016 lamnas torsdagen
den 23 februari 2017.

Rapporter och 6vrig information publiceras pa bolagets hemsida
WWww.orezone.se
Bolagsnamn: Orezone AB (publ)

Organisationsnummer: 556785-4236

Adress: Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg
Telefon: 031-13 11 90

Hemsida: www.orezone.se

E-post: info@orezone.se
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VIKTIGA HANDELSER UNDER 2015

«  Orezone-aktien godkand for notering pa AktieTorget efter genomférd

nyemission samt uppfyllda anslutningsvillkor och agarspridningskrav.

Handeln pabérjades i juni 2015.

. Intensiva rekogniserings- och faltarbeten under faltsasongen resulte-

rade i att bolaget skt om och beviljats nya undersokningstillstand.

«  Fortsatta arbeten planeras i ett flertal undersokningstillstand med

fokus pa sodra Vasterbotten, bland annat 6ver Fetsjo-mineraliseringen

med omnejd, dar SGU har publicerat uppgifter om en resurs pa 75

miljoner ton.

»  Utstallda teckningsoptioner nyttjades till 88,7 % och bolaget tillfordes

darigenom 3 724 519 kronor.

«  Resultatet for rakenskapsaret uppgick till -1 600 Tkr.

Orezone i korthet

Orezone AB dr ett publikt svenskt prospekteringsbolag med
syfte att pdvisa och kvantifiera mineraltillgdngar inom
geografiskt avgrdansade omrdden for vilka bolaget beviljats
undersokningstillstdnd. Orezone prospekterar bland annat
efter sdllsynta jordartsmetaller (REE) och basmetaller

som koppar, bly och zink. Projektportféljen innehdller tio
heldgda undersokningstillstdnd om totalt 15 816 hektar,
ddr huvuddelen ligger i norra Sverige.

Affdrskonceptet bygger pa att erhdlla mineralrdttigheter
samt utfora geologiska arbeten i syfte att hdja informa-
tionsnivdn och ddrefter sdlja objekten eller ingd sam-
arbetsavtal med stérre aktérer innan den kapitalkrédvande

gruvutvecklingsfasen.

Risker och osdakerhetsfaktorer

Verksamheten mdste utvdrderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svdrigheter som bolag aktiva inom
prospekteringsbranschen ofta stdlls infor. Tvd av de storsta
riskerna dr finansieringsbehov och utfallet av sjdlva pro-
spekteringen. Branschen dr kapitalkravande och innebdr
att ytterligare finansiering kan komma att krdvas for en
gynnsam utveckling av bolaget och verksamheten.

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Orezone dr
frdamst kopplade till prospekteringen. Trots att insamlade
data fortlopande analyseras och utvdrderas noggrant, finns
alltid risken att positiva resultat uteblir. Malmprospekte-
ring dr till sin natur en hogriskverksamhet, ddr endast ett
fdtal undersokta omrdaden har kommersiell potential och
innebdr ddrfér en betydande ekonomisk risk.

Orezone har funnit indikationer pa forekomster av olika
metaller pd flera stdllen men har dnnu inte kunnat fast-

stdlla den kommersiella potentialen.




VD-KOMMENTAR

Bdiste aktiedgare,
Aret som gatt har i hogsta grad varit handelserikt
for Orezone och dess aktieagare.

Arbetet pabdrjades direkt efter emissionen
i mars 2015. Nar skogsbilvagarna blev farbara
efter tjallossningen i borjan av juni borjade ett
intensivt rekogniserings- och faltarbete som
pagick helt fram till slutet av november nar snén
borjade falla.

Resultatet av faltsasongens arbete ar att
Orezone nu har undersokningstillstand over flera
synnerligen potentiella objekt, daribland Fetsjo-
mineraliseringen som ar kand sedan tidigare.
Sveriges geologiska undersokning, SGU, har rap-
porterat en resurs av 75 miljoner ton vid Fetsjon.

Fetsjon och narliggande objekt kommer att ha

hogsta prioritet med uppfoljande arbeten under

Marknaden fér bland annat litium, niob och tantal dr

gynnsam. Orezone AB har ddrfér ans6kt om undersdknings-

tillstand 6ver en kdnd mineralisering av dessa element.
Bilden visar en kristallisering av niob. Kuben dr 1 cm’.

kommande faltsasong. Det finns en mojlighet

att Orezone i Fetsjon-Ormbacken har en REE-
forekomst av varldsklass med mojliga biprodukter
sasom titan och grafit. Vi kommer sjalvfallet dven
att arbeta i vara andra undersokningstillstand.

Det radande laget i ravarumarknaden gér att
Orezone har mindre konkurrens an vad vi skulle
haft i en hogkonjunktur.

Ravarumarknaden har nu genomlidit en lang tid
pa bottennivan och har rimligen pa sikt bara en
vag att ga - uppat.

Orezone kommer da att sta val rustat for att fa

in partners eller salja sina objekt.
Goteborg i mars 2016

Anders West

Verkstdllande direktor

Anders West




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt
Projektportfoljen innehaller ett flertal objekt och metaller.
Orezone utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom
bolagets strategi. Samtliga nuvarande objekt ligger i glesbygd, men
samtidigt nara vagar och annan viktig infrastruktur.

Under aret har rekogniserings- och undersokningsarbeten utforts
i falt med positivt resultat vilket foranledde ansokan om nya

undersokningstillstand i sodra Vasterbotten, framst inom Dorotea

kommun, dit kommande arbeten fokuseras.

Orezones undersokningstillstdnd i sédra Visterbotten.

Orezone har per februari 2016 tio beviljade undersokningstill-
stand om totalt 15 816 hektar. Dessa ar geografiskt fordelade pa
Norrbotten, Vasterbotten och Varmland, se tabell.

Ett undersokningstillstand beviljas av Bergsstaten. Tillstandet
galler i tre ar och kan darefter forlangas i omgangar om vissa krav
ar uppfyllda. Bergsstaten ar en enhet inom Sveriges geologiska
unders6kning (SGU), som ar myndigheten for fragor om berg, jord
och grundvatten i Sverige och beslutar i fragor om tillstand for

prospektering och gruvor.

Orezones undersokningstillstand

Kommun  Mineral

Benamning

Giltig t o m Areal

Vasterbotten Dorotea V, Mo, REE 2018-10-28 304
Ronnberget nr 1 Vasterbotten Dorotea V, Mo, REE 2018-09-23 1 698
Surberget nr 1 Vasterbotten Vilhelmina V, Mo 2017-12-19 3 880
Svarmyrbodarna nr 1 Visterbotten Asele In, Pb, Ag 2018-09-10 257

Fetsjon nr 1

Svartla nr 3 Norrbotten Boden Ni, Pt 2017-07-17 4 426
Sarvastjarnen nr 1 Norrbotten  Alvsbyn Cu 2017-08-21 3 496
Fallmossen nr 1 Varmland Filipstad Zn 2017-02-27 683
Vinsberget nr 1 Varmland Filipstad  Zn 2017-02-27 204
Fagelasen nr 1 varmland Filipstad  REE 2017-02-27 57
Nollaberget nr 1 Varmland Torsby REE 2017-10-24 811
S:a 10 tillstand 15 816
Au Guld Pt Platina

Cu Koppar \'% Vanadin

Mo Molybden Zn Zink

Ni Nickel REE Sallsynta jordartsmetaller

Satellitbild 6ver undersékningsomrddena Fetsjon och Ormbdcken.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, forts

Fetsjon - Dorotea

Undersokningstillstand for Fetsjon beviljades i oktober 2015. Till-
standsomradet tacker fosforit-rika skiffrar av kambrosilurisk alder.
De fosforit-rika skiffrarna for sallsynta jordartsmetaller (REE, Rare

Earth Elements), som ar strategiska metaller.

Objektet Fetsjon dr lokaliserat i de skogsbeklddda delarna av sddra
Vdsterbotten.

Sveriges geologiska undersokning (SGU) har pa sin hemsida publi-
cerat att Fetsjo-mineraliseringen innehaller 75 miljoner ton med
0,11% totala REE.

Tidigare utforda arbeten av andra aktorer, till exempel SGU, samt
historiska data innebar sjalvfallet ett varde och en kostnadsbespa-
ring for Orezone.

Bolaget sammanstaller nu befintlig information och utarbetar ar-
betsprogram for att verifiera och utvidga den potentiella forekom-
sten. Andra element, som till exempel titan, kan komma att oka
vardet ytterligare. Arbetena pabdrjas direkt efter tjallossningen.

Preliminéra geologiska modeller baserade pa de begransade data
som finns ar under utarbetande.

Ormbacken - Dorotea

Ormbacken ligger nagra kilometer dster om Fetsjon. Tillstandet
beviljades i september 2015. Omradet har samma typ av minerali-
sering som Fetsjon, men betydligt mindre arbeten har utforts. Ter-
rangen i de bada omradena Fetsjon och Ormbacken ar densamma,
delvis kalhuggen skog med ett flertal skogsbilvagar.

De bada omradena kan ses som ett integrerat projekt med tanke
pa likartad geologi och kort geografiskt avstand. Orezone ser i
Ormbacken en betydlig upside till Fetsjon. Arbetsprogram ar under
utarbetande. Prospekteringsarbeten i Ormbacken pabérjas varen
2016, direkt efter tjallossningen.

Bade Fetsjon och Ormbacken ligger i det metallogenetiska om-
radet Tasjo, som enligt publicerade metallogenetiska kartor ar ett
av Sveriges mest lovande for stora mineralforekomster. Genom de
bada objekten har bolaget tillférts ett betydande potentiellt varde
och Orezone ser med tillforsikt fram emot vidare arbeten under

kommande faltsasong.

Existerande borrkdrnor frdn SGU:s kdrnarkiv anvinds i utvdrde-
ringsarbetet.

Prelimindra sektioner Gver Fetsjon.

Terrdngen vid Ormbdcken.




Surberget - Vilhelmina
Undersokningstillstandet Surberget nr 1 ligger i Vilhelmina kom-
mun, cirka fem mil nordost om Fetsjon. Surberget ligger i tva dver-
lappande metallogenetiska omraden, dels det metallogenetiska
omradet Dorotea, som ar lovande for bly, dels fjallkedjerandens
skiffrar, som ar intressanta vad avser vanadin, nickel, molybden och
andra metaller.

Moranprover i omradet dr anomala med avseende pa molybden
och bly. Ett kantigt och sannolikt korttransporterat block med bly-

mineralisering i sandsten har patraffats i tillstandsomradet.

41y
L fabirey
[ —

Surberget. Anomalikarta for molybden.

Det australiska bolaget Flitegold Pty. Ltd. har en "right of first
refusal” nar Orezone kommer att marknadsfora Surberget.

Surberget ar i en tidig prospekteringsfas. Arbetsprogram for
faltsasongen 2016 ar under utarbetande. De planerade arbetena
innefattar i ett forsta steg mer detaljerad moran- och ytprovtag-
ning. Efterfoljande prospekteringsarbeten kommer att baseras pa
resultaten fran provtagningen.

Viss prospektering har aven utforts pa det lilla zink-gallium-flus-
spatobjektet Akerlandet i Asele kommun (undersokningstillstandet
Svarmyrbodarna nr 1). Arets arbeten omfattar bland annat prov-
tagning och kartering i omradet. Beslut om eventuella fortsatta

arbeten kommer att bero pa resultaten fran faltsasongen 2016.

Akerlandet. Gammalt schakt frdn forra sekelskiftet.
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RIKTLINJER FOR GOD MILJOPRAXIS

I sin verksamhet foljer Orezone i tillampliga delar de riktlinjer for god miljopraxis vid prospekte-
ring som tagits fram av SveMin (foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige).
Orezone ska verka for att medarbetare och anlitade konsulter arbetar pa ett miljomassigt riktigt
satt enligt géllande lagar och forordningar. Malsattningen ar att i mojligaste man undvika mark-

och miljoskador i samband med arbetets utforande.

Orezone ska:

. . . «  hantera sékerhets- och miljéfragor ur ett riskperspektiv.
framja en barkraftig utveckling samt en effektiv och lang- . L . . R
o o . Riskerna for storningar och haverier som kan paverka man-
siktigt balanserad hushallning med energi och naturresurser, . L ] n . .
. L L . ) niskor och miljo ska identifieras och uppmarksammas sa att
med hansyn till manniskor, ekonomi, miljo och samhallet i . .
Svriet forebyggande atgarder kan vidtas.
ovrigt. . _— . . . .
) . L « tillampa god redovisningssed, i detta innefattas aven varde-
bedriva allt prospekteringsarbete med omsorg om miljon . ]
. . . ) ringar av fyndigheter.
och med respekt for berérda markagares intressen. . . R
. . R « verka for att aven entreprendrer verksamma hos Orezone
oppet och sakligt informera anstallda, allmanhet och . )
. . . foljer dessa etiska regler.
myndigheter om verksamheten. Vid prospekteringsarbeten o . L o .
. ) ) . sorja for att anstallda ges lamplig utbildning i syfte att oka
har Orezone ett sarskilt ansvar att aktivt kommunicera med . "
R . deras kompetens och motivation sa att foretaget ska kunna
markagare, myndigheter och ovriga intressenter. . .
B B . o leva upp till dessa etiska regler.
efterstrava en god, saker och stimulerande arbetsmiljo. . ) ) L L
) ] . L e verka for forskning och utveckling som framjar gruvnaringen
arbeta enligt uppgjorda program for kontroll och forbattring .
. och dessa etiska regler.
av arbetsmiljon. . o . R
. B . . «  systematiskt arbeta med standiga forbattringar. Malen for
arbeta systematiskt med program for planering, genomfor- . . o
o L ) o arbetet ska omprovas med hansyn till forandrade behov och
ande, uppfoljning och forbattring av sitt miljoskyddsarbete.

berattigade krav.




BOLAGSORDNING

§1 Firma

Bolagets firma ar Orezone AB (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§3 Verksamhet
Bolaget skall ha till féremal for sin verksamhet att huvudsakligen
exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, minera-

ler och hydrokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med

koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva han-

del med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valutor, fast egendom och darmed

forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 555 000 kronor och hogst 2 220 000

kronor.

§5 Aktieantal
Antalet aktier skall vara lagst 27 750 000 och hogst 111 000 000.

§6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-5 ledaméter med hogst 2 suppleanter. Den
valjs arligen pa arsstamma for tiden intill dess nasta arsstamma
hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter valjs pa ars-
stamma for tiden intill dess arsstamma har hallits under fjarde

rakenskapsaret efter valet.

§7 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Kallelse till arsstamma skall ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stdmman och i fraga om extra bolagsstamma som inte
ska behandla fraga om dndring av bolagsordningen tidigast sex och

senast tva veckor fore stamman.

§8 Bolagsstamma
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter riakenskapsarets

utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:
1. Val av ordforande vid stamman.
2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordning.
4. Val av en eller tva protokolljusterare.
5. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i fo-
rekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och, i forekommande fall revisorer samt eventu-
ella revisorssuppleanter.
10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad résta for fulla antalet

av honom foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

§9 Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 0101-1231.

§10 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta pa bolagsstimma ska aktiedgare anmala sig samt
antalet bitraden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Ombud
behdver ej anmala antalet bitrdden. Antalet bitraden far hogst vara

tva.

§11 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap
Lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18§ forsta
stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att utova de rattig-

heter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapitalet

Aktierna i Bolaget har utfardats enligt svensk ratt och ar deno-
minerade i kronor (SEK). Aktieagarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Endast ett aktieslag foreligger. Samtliga aktier ger lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt dverskott
vid likvidation.

Varje aktie representerar en rost vid bolagsstamma och varje
aktieagare ar berattigad att rosta for det fulla antalet av aktieaga-
ren agda eller foretradda aktier vid bolagsstamma. Aktiens ISIN-kod
ar SE0006452546.

Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 555 000 kro-
nor och hogst 2 220 000 kronor och antalet aktier skall vara lagst
27 750 000 st och hogst 111 000 000 st.

Efter en nyemission under varen 2015 ckade antalet aktier
med 16 876 071 st till 44 626 071 st. Aktiekapitalet 6kade med
337 521,42 kronor till 892 521,42 kronor.

Efter att 14 969 665 teckningsoptioner av serie TO 1 Ostes in i
december 2015 och lika manga nya aktier registrerats hos Bolags-
verket okade aktiekapitalet med 299 393,30 kronor till 1 191 914,72
kronor. Antalet aktier uppgar efter optionsinlosen till 59 595 736 st.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Forandring Forandring

antal aktier

ELGEIETE

2009 Bolagsbildning 100 000 -
2014 Aktiesplit 1 250:1 - 1249 000
2014 Nyemission 400 000 5000 000
2014 Aktiesplit 4:1 - 18 750 000
2014 Nyemission 55 000 2 750 000
2015 Nyemission 337 521 16 876 071
2015 Optionsinlosen 299 393 14 969 665

Agarstruktur

Antalet aktieagare uppgick till 3 116 st efter att nyttjande av optio-
ner och paféljande utbokning av nya aktier till respektive VP-konto
slutforts i januari 2016. Insynspersoners aktieinnehav motsvarade
6,6 procent av kapitalet och rosterna i bolaget. De tio storsta agar-
nas innehav uppgick till 55,2 procent av kapitalet och rosterna. En

overvagande andel av aktieinnehaven var registrerade i Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Framtida vinst-
medel kommer i forsta hand att anvandas som rorelsekapital om
detta bedéms gynnsamt for Bolagets verksamhet. Ovriga vinstme-

del skall tillkomma aktieagarna i form av utdelning.

Bolagets storsta aktieagare

Namn Antal Innehav/

aktier roster (%)
Hocaoglu, Sebahattin 10 999 500 18,46
JPMP Konsult AB 7 033 032 11,80
Archelon AB 6 500 000 10,91
West, Anders * 2 605 142 4,37
Avanza Pension 1875 595 3,15
Nordnet Pensionsforsakring 1383 249 2,32
Borderline Resources AS * 821 258 1,38
Skoldpil, Jorgen 579 769 0,97
Nystrom, Christian 576 000 0,97
Bjarvall, Paula 550 000 0,92
Summa 10 storsta agarna 32 923 545 55,24
Summa ovriga agare 26 672 191 44,76
Summa 2016-01-15 59 595 736 100,00

* Insynsperson

Kvot- Totalt Totalt
varde aktiekapital antal aktier
100,00 100 000 1000
0,08 100 000 1250 000
0,08 500 000 6 250 000
0,02 500 000 25 000 000
0,02 555 000 27 750 000
0,02 892 521 44 626 071
0,02 1191 915 59 595 736

AktieTorget
AktieTorget &r ett vardepappersinstitut vars verksamhet star under
Finansinspektionens tillsyn. Handeln pa AktieTorget sker i samma
elektroniska handelssystem som anvands av Nasdaq Stockholm.
Handeln ar darmed tillganglig for alla banker och fondkommissio-
narer som ar anslutna till Nasdaq Nordic och 6vriga borsen inom
Nasdaq Nordic. Det innebar att den som vill kopa eller salja aktier
i Orezone kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Kurserna gar att folja i realtid hos de flesta internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information samt pa www.aktietorget.se.
Nyheter i form av Orezones pressmeddelanden, ekonomiska
rapporter, insynshandel och 6vrig vasentlig marknadsinformation

publiceras pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.




Orezone-aktien

Orezone AB (publ):s aktier ar registrerade hos AktieTorget. Aktie-
agarforteckningen fors av Euroclear Sweden AB. Aktiebrev utfardas
inte for aktierna. Handel i bolagets aktie sker pa AktieTorget.
Aktienamn: Orezone

Kortnamn: ORE

ISIN-kod: SE0006452546

Antal aktier: 59 595 736 st

Kvotvarde: 0,02 kr

Handelspost: 1 st

Handelsstart: 2015-06-22

Vardepapperstyp: aktie

Handelsvolym och kursutveckling under 2015
Orezone noterades pa AktieTorget den 22 juni 2015, vilket darmed
blev férsta handelsdag for aktien. Totalt omsattes pa 136 handels-
dagar 350,7 miljoner aktier till ett varde om 236,6 Mkr. Medianvo-
lymen lag pa 60 000 aktier per dag. Medianomsattningen uppgick
till 15 700 kr. Arets stingningskurs den 30 december var 0,58 kr.
Baserat pa 44 626 071 aktier blev marknadsvardet pa bolaget 25,9
Mkr. Lagsta notering under aret var 0,13 kr.

Omsattningen okade markant mot slutet pa aret och kulminerade
den 17 november med ett All Time High pa 1,25 kr. Det omsattes
176 209 680 aktier till ett varde om 113 Mkr. Antalet avslut kunde

summeras till 10 563 st.

Orezone-aktien, kursutveckling
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelseledamoter

Patric Perenius, styrelsens ordférande

Fodd 1951, bergsingenjor, Stockholm.

Ledamot i styrelsen sedan 2009.

Andra styrelseuppdrag: Ordforande i Archelon AB (publ). Ledamot i
Dividend Sweden AB (publ).

Innehav i Orezone: 525 693 aktier.

Anders West

Fodd 1958, bergsingenjor, Hagfors.

VD for Orezone AB (publ).

Ledamot i styrelsen sedan 2014.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Wolfland Resources Inc, Filip-
pinerna och Wildeman Oy, Finland.

Innehav i Orezone: 2 605 142 aktier.

Tore Hallberg

Fodd 1950, geolog, Vastra Frolunda.

VD for Archelon AB (publ).

Ledamot i styrelsen sedan 2009.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ) och Dividend
Sweden AB (publ).

Innehav i Orezone: 1 100 328 aktier via bolag.

Bjorn Ersman

Fodd 1947, jur. kand och fil. kand i foretagsekonomi, Stockholm.
Ledamot i styrelsen sedan 2015.

Andra styrelseuppdrag: Inga.

Innehav i Orezone: -

Reijo Hamalainen

Fodd 1954, geolog, Goteborg.
Projektledare Archelon AB (publ).
Ledamot i styrelsen sedan 2012.
Andra styrelseuppdrag: Inga.

Innehav i Orezone: 142 aktier.

Ledande befattningshavare

Anders West, verkstallande direktor

Bolaget leds av Anders West, bergsingenjor utbildad vid Norges tek-
niska hogskola, NTH, i Trondheim. Anders har trettio ars erfarenhet
fran internationell prospekteringsverksamhet, inklusive framgangs-
rik forsaljning av projekt och forhandling av joint-venture avtal.
Han har framst arbetat i Sydostasien, dar han bland annat forhand-
lat fram forsaljning av projekt till stora gruvbolag som Freeport och

Atlas Consolidated Mining Company.

Revisor

Carl Magnus Kollberg

Fodd 1951, auktoriserad revisor och medlem av Far.
Revisionsbyran Moore Stephens KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04
Goteborg.

Innehav i Orezone: -

Organisation
Bolaget har ingen fast anstalld personal. Verksamheten leds av VD
Anders West som debiterar l6pande for nedlagd tid.
Prospekteringsarbete ar sasongsbetonat till sin natur och under-
sokningar i falt utfors mestadels under sno- och tjalfria perioder.
Darfor engageras personal genom tillfalliga anstallningar och pa
konsultbasis nar behov foreligger. Geologiska tjanster sasom borr-
ning, geofysiska matningar och kemiska analyser utfors av inhyrda

entreprenorer och certifierade laboratorier.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Orezone AB (publ), org.
nr 556785-4236, avger foljande arsredovisning for verksamheten

under rakenskapsaret 2015.

Historik

Bolaget bildades ar 2009 under namnet Resolution Energy RE AB
med avsikt att utfora seismiska undersokningar for oljeindustrin.
Den planerade verksamheten fullfoljdes inte, varfor bolaget varit
vilande fram till 2014, da den nya verksamhetsinriktningen borjade

ta form. Nuvarande firmas registreringsdatum ar 2014-06-11.

Verksamhetsaoversikt
Orezone bedriver mineralprospektering med fokus pa sodra
Vasterbotten. Affarsidén ar att identifiera, forvarva och foradla
potentiella fyndigheter och darigenom skapa mervarden i bolagets
olika projekt. | projektportfoljen finns tio beviljade undersok-
ningstillstand med en sammanlagd areal om 15 816 hektar. Tre nya
tillstand beviljades under 2015. Orezone utvarderar kontinuerligt
nya omraden som faller inom bolagets strategi. Samtliga nuvarande
objekt ligger i glesbygd, men samtidigt nara vagar och annan viktig
infrastruktur.

Tidigare huvudagaren Archelon AB (publ) har tagit en aktiv del i
verksamheten. Aven administration och kontorslokaler i Géteborg

delas for narvarande med Archelon.

Viktiga handelser under aret

Styrelsen i Orezone AB (publ) fattade den 12 januari 2015 beslut
om nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare. Erbju-
dandet omfattade teckning av units under perioden 9 mars till den
14 april 2015. Varje unit inneholl en aktie och en vederlagsfri teck-
ningsoption av serie TO 1. Teckningskursen var 0,25 kr per unit.

Emissionen tillforde Orezone ca 4,2 Mkr fore kostnader och var
till ca 60 % sakerstalld genom emissionsgarantier. Den skulle vid full
teckning inbringat ca 6,9 Mkr. Antalet aktier ockade med 16 876 071
st. Totalt antal aktier efter nyemissionen uppgick till 44 626 071 st.
Efter registrering av de nya aktierna ckade aktiekapitalet med
337 521 kr och uppgick darefter till 892 521,42 kr.

Aktien blev efter genomford emission godkand for upptagande
till handel vid AktieTorget. Forsta dag for handel infoll den 22 juni
2015.

Utfallet av erbjudandet resulterade i att det emitterades
16 876 071 teckningsoptioner. Teckningskurs for teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna faststalldes till 0,25 kr per aktie.
Sista handelsdag for teckningsoptionen pa AktieTorget var den 19
november 2015. Sista teckningsdag var den 23 november 2015.
Totalt nyttjades 14 969 665 teckningsoptioner, innebarande att

14 969 665 nya aktier registrerades hos Bolagsverket. Orezone

tillfordes darmed 3 724 519 kronor.

Under aret har rekognoserings- och undersokningsarbeten utforts
i falt med positivt resultat vilket foranledde ansokan om nya
undersokningstillstand i sodra Vasterbotten, framst inom Dorotea

kommun, dit de kommande arbetena fokuseras.

Viktiga handelser efter arets utgang

| februari 2016 inlamnades till Bergsstaten en ansokan om under-
sokningstillstand for litium, niob och tantal. Omradet, bendamnt
Ladumyrberget nr 1, ligger i Sollefted kommun. Projektet kan
komma att innebara en breddning av bolagets portfolj av strate-

giska metaller.

Framtida utveckling

Prospekteringsverksamheten skall fortsatta utvecklas med syfte att
ta fram kommersiella, saljbara, mineraltillgangar. Arbetet bedrivs
for narvarande i egen regi. Orezone stravar dock efter att fa in
partners i sina projekt. Bolagets mojligheter att avyttra pavisade
fyndigheter ar bland annat beroende av radande och forvantade

metallpriser pa varldsmarknaden.

Investeringar
Investeringar i immateriella tillgangar uppgar till ca 948 Tkr. Dessa
avser undersokningstillstand, geologisk information och kostnad for

prospektering.

Kommentarer till rdkenskaperna

Resultatet per aktie uppgick till -0,03 kr och eget kapital per aktie

till 0,09 kr. Soliditeten uppgick till 97 procent. Likvida medel vid

arets bérjan var ca 198 Tkr och vid periodens slut ca 3 779 Tkr.
Tillgdngarna bestar i huvudsak av de undersokningstillstand som

ingar i projektportféljen. Bolaget hade vid arets slut inga langfris-

tiga skulder av betydelse och styrelsen ser for narvarande inget

behov av att uppta nagra lan.

Aktien

Aktiekapitalet per 2015-12-31 uppgick till 1 191 914,72 kr fordelat
pa 59 595 736 aktier. Kvotvardet ar 0,02 kronor per aktie. Vid arets
utgang fanns enligt Euroclears sammanstallning 3 039 registrerade

aktieagare.

Arsstimma och utdelning

Arsstimma i Orezone AB (publ) halls torsdagen den 21 april 2016
kl. 14:00 pa Radisson Blu Scandinavia Hotell, S6dra Hamngatan 59

i Goteborg. Styrelsen och verkstallande direktoren kommer att
foresla arsstamman att ingen vinstutdelning ldmnas for rakenskaps-
aret 2015.




FORVALTNINGSBERATTELSE, forts

Styrelse

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamater, inklusive styrelseord-
forande. Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser
om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar den-

nes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter samt faststallt

instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Organisation
Orezone har under 2015 inte haft nagon fast anstalld personal.
Archelon AB har stottat med operativa och administrativa tjanster.

Konsulter har anlitats for olika geologiska tjanster.

Lagar och forordningar

Orezones verksamhet innefattar hela kedjan av prospekterings-
verksamhet fran blockletning och geologisk kartlaggning via geofy-
siska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborr-
ning. Minerallagen (1991:45) reglerar undersokning och bearbetning
av fyndigheter pa egen och eller annans mark av i lagen sarskilt
angivna mineraliska amnen, ”koncessionsmineral”.

Undersokning far utforas endast av den som har undersoknings-
tillstand och bearbetning endast av den som har bearbetningskon-
cession. Utover minerallagen regleras verksamheten aven av andra
relevanta regler, daribland Mineralforordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808).

Bolaget kan komma att bedriva tillstandspliktig verksamhet
enligt Miljobalken avseende vissa undersokningsarbeten. Miljopa-
verkan i samband med prospektering har hittills varit ringa. | sin
verksamhet foljer Orezone de riktlinjer for god miljopraxis vid
prospektering som tagits fram av SveMin (en branschforening for

gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige).

Risker och osakerhetsfaktorer
Orezones verksamhet ar liksom allt foretagande forenad med risk.
Riskerna kan generellt delas in i operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten maste dessutom utvarderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svarigheter som prospekteringsbolag ofta
stalls infor.

De tva storsta riskerna ar enligt styrelsens bedémning finan-

sieringsbehov och tillgang till kapital samt prospekteringsrisk.

Prospekteringsbranschen ar kapitalkravande och innebar att ytterli-

gare finansiering kan komma att kravas for en gynnsam utveckling
av bolaget. Styrelsen och ledningen bedomer att likviditeten ar
tillracklig for nastkommande 12 manader raknat fran balansdagen.

Framtida finansieringsbehov kan ej uteslutas och styrelsen arbetar

kontinuerligt med att utvardera olika alternativ till fortsatt finan-

siering.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Orezone ar framst kopplade
till utfallet av sjalva prospekteringen. Trots att insamlade data
fortlopande analyseras och utvarderas noggrant, finns alltid risken
att positiva resultat uteblir. Malmprospektering ar till sin natur

en hogriskverksamhet, dar endast ett fatal undersokta omraden
leder till utbyggnad av producerande gruvor och innebar darfor en
betydande ekonomisk risk.

Orezone har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller
pa flera stéllen men har annu inte kunnat faststalla att fyndigheter-
na har kommersiell potential. Aven om noggranna genomlysningar
och bedomningar gors av fyndigheter kan inte bolaget garantera att
kommersiella halter foreligger eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstandsfragor avseende undersékning samt erhallandet av

nédvandiga tillstand och rattigheter kan innebéara en risk.

Miljo
Verksamheten maste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Detta
innebar att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploateras. En

tankbar konsekvens blir forsamrad mojlighet att avyttra dessa.

Personal

Orezone &r beroende av bade intern och extern kvalificerad
kompetens. Bolagets organisation ar for narvarande begransad.
Formagan att behalla fast eller inhyrd personal liksom méjligheten
att rekrytera ny sadan ar avgorande for den framtida utvecklingen.
Styrelse och ledning utvarderar fortlopande alternativa losningar

for att driva verksamheten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma objekt
eller omrade. Omraden runt befintliga malmfalt och gruvor ar
oftast hardast konkurrensutsatta. Om Orezone pa grund av konkur-
rens inte lyckas finna nya fyndigheter eller mineraliseringar kan
detta fa negativ inverkan pa bolagets position pa prospekterings-

marknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och forordningar och ar noggrant
kontrollerad av olika myndigheter. En sarskilt langtgaende reglering
av verksamheten finns inom miljoomradet. Tillstand kravs for en
stor del av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark- och

sakagare kan darigenom forsena eller stoppa ett projekt genom




lang handldggningstid, 6verklaganden eller att inte bevilja ansok-
ningar om undersdkningstillstand. Aven lagéndringar kan vara till

nackdel for verksamheten.

Finansiella risker
Likviditet
Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas

som en foljd av otillracklig likviditet.

Ravarupriser

En prisnedgang pa metaller kan i olika grad paverka vardet pa
mineraltillgangar och potentiella reserver. Bas- och adelmetaller ar
globala ravaror. Varldsmarknadspriset pa dessa uppvisar historiskt
stora fluktuationer. Aven priset pd andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen pa metallmarknaden paverkas av
manga faktorer utanfér bolagets kontroll, bland annat utbud och
efterfragan, vaxelkurser, inflation, férandringar i den globala eko-
nomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det fa

negativ paverkan pa vardet av Orezones projektportfolj.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och
hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, varldsmark-
nadspriser pa metaller och aktievardering. Framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom

bolagets kontroll.

Flerarsjamforelse - nyckeltal

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2015 2014 2013
Genomsnittligt eget kapital period, Tkr 2 753 231 58
Genomsnittligt totalt kapital period, Tkr 3 004 395 61
Rantabilitet pa eget kapital, % -58 -95 -15
Rantabilitet pa totalt kapital, % -53 -56 -14
Soliditet, % 97 56 95
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,01 7,92
Eget kapital per aktie, kr 0,09 0,01 53,63
Kassalikviditet, % 2 266 123 1888

Totalt antal aktier 59595736 27750000 1000

Nyckeltalsdefinitioner

. Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt) i férhallande till balansomslutningen.
Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhal-
lande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i férhallande till
genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt).

Forslag till vinstdisposition

Forslag till behandling av bolagets vinst:

Overkursfond 5772 660

Balanserat resultat -267 129

Arets forlust -1 600 008
3905523

Styrelsen foreslar att i ny rakning

balanseras kronor 3905523

Betraffande bolagets resultat och stallning i ovrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhorande noter.

Alla belopp i kronor dar ej annat anges.




RESULTATRAKNING

Tkr Not 2015 2014
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 557 593 -169 240
Personalkostnader 3 -42 474 -51 517
Summa rorelsens kostnader -1 600 067 -220 757
Rorelseresultat -1 600 067 -220 757
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 59 1
Summa resultat fran finansiella poster 59 1
Resultat efter finansiella poster -1 600 008 -220 756
Arets forlust -1 600 008 -220 756




BALANSRAKNING

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar:
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 4 1282 041 334 370
Summa anldggningstillgangar 1282 041 334 370
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar:
Ovriga kortfristiga fordringar 167 570 27 273
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 45 000 174 530
212 570 201 803
Kassa och bank 3779 010 197 726
Summa omsattningstillgangar 3 991 580 399 529
SUMMA TILLGANGAR 5 273 621 733 899
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1191915 555 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 5 772 660 121 258
Balanserat resultat -267 129 -46 373
Arets forlust -1 600 008 -220 756
3905 523 -145 871
Summa eget kapital 5097 438 409 129
Kortfristiga skulder
Skulder till intressebolag - 182 240
Leverantorsskulder 147 006 115 000
Ovriga kortfristiga skulder 17 978 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 199 27 530
Summa kortfristiga skulder 176 183 324 770
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 273 621 733 899
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




KASSAFLODESANALYS

Indirekt metod 2015 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -1 600 067 -220 757
Erhallen ranta m.m. 59 -
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -10 767 -201 803
Okning/minskning leverantérskulder 32 006 115 000
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder -180 593 206 770
Kassaflode fran den [opande verksamheten -1 759 362 -100 790
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -947 671 -334 370
Kassaflode fran investeringsverksamheten -947 671 -334 370
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 6 288 317 576 258
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 288 317 576 258
Arets kassaflode 3 581 284 141 099
Likvida medel vid arets borjan 197 726 56 627
Likvida medel vid arets slut 3779 010 197 726




NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Bolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen

och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vidrderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffnings-

varden/nominellt belopp om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart éver den
period som de forvantade fordelarna beraknas komma foretaget
tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell produktion pabdrjas.

Avskrivningstiden Gverstiger inte fem ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta

efter avdrag for individuellt bedomda osakra kundfordringar.

Utldndsk valuta
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Andra langfristiga vdrdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav ar avsedda for langsiktigt
innehav och redovisas till anskaffningsvarde. Har ett langfristigt
vardepappersinnehav pa balansdagen ett lagre varde an det bok-
forda vardet skrivs tillgangen ner till detta lagre varde om det kan

antas att vardenedgangen ar bestaende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt, samt andel i intresseforetags skatt. Skatteskulder/-
fordringar varderas till vad som enligt foretagets bedomning skall
erlaggas till eller erhallas fran skatteverket. Bedomningen gors enligt
de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &ar avise-
rade och med stor sakerhet kommer att faststallas. For poster som
redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhang-
ande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster

som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktill-

godohavanden.

Leasing

Bolaget har for narvarande och historiskt ingen leasing.

Bolaget bedomer det sannolikt att de immateriella tillgangar
som finns redovisade kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar vilka kommer att tillfalla foretaget. Inga nya antaganden
om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande risk for

justering av de redovisade vardena av tillgdngar och skulder.

Not 3 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2015 2014
Medelantalet anstallda 0 0

Léner, ersdttningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Loner och ersattningar till

styrelseledamoter och VD -26 682 -
Loner och ersattningar till 6vriga anstallda -10000 -39 200

-36 682 -39 200
Sociala avgifter enligt lag och avtal -5792 -12 317
Totalt -42 474  -51 517
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen 5 5
Antal verkstallande direktorer och andra
ledande befattningshavare 1 1
Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter
2015 2014

Ingadende balans 334 370 -
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 947 672 334 370
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1282042 334 370
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade uppskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -
Utgaende restvarde enligt plan 1282042 334370

Avser undersokningstillstand, geologisk information och kostnad
for prospektering. Da ingen utvinning har pabdrjats gors ej nagon

avskrivning i nulaget.




Not 5 Forandring i Eget Kapital

2013 Aktie- Overkurs- Ansamlad Eget

kapital fond forlust kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 -38 451 61549
Arets forlust -7 922 -7 922
Belopp vid arets utgang 100 000 -46 373 53 627
2014 Aktie- Overkurs- Ansamlad Eget

kapital fond forlust kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 -46 373 53 627
Nyemission 455 000 121 258 576 258
Arets forlust 220 756 -220 756
Belopp vid arets utgang 555 000 121 258 267 129 409 129
2015 Aktie- Overkurs- Ansamlad Eget

kapital fond forlust kapital
Belopp vid arets ingang 555 000 121 258 -267 129 409 129
Nyemission 636 915 5 651 402 6 288 317
Arets forlust -1 600 008 -1 600 008
Belopp vid arets utgang 1191 915 5772 660 -1 867 137 5097 438

Resultat- och balansrakningen kommer att forelaggas arsstamman den 21 april 2016 for faststallelse.

Goteborg den 29 mars 2016
Orezone AB (publ)

Patric Perenius Anders West
Ordférande Verkstdllande direktor
Tore Hallberg Bjorn Ersman Reijo Hamalainen

Min revisionsberattelse avviker fran standardutformningen

och har lamnats den 29 mars 2016.

Carl Magnus Kollberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Orezone AB (publ)
Org.nr. 556785-4236

Rapport om arsredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen foér Orezone AB
(publ) for ar 2015. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta

versionen av detta dokument pa sidorna 13-20.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for arsre-
dovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedoma riskerna for véasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
bedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen, liksom en utvardering av den Overgripande presentationen
i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Orezone AB (publ)s finansiella stallning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen

och balansrakningen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta upp-
marksamheten pa bolagets finansieringssituation. Som framgar av
forvaltningsberattelsen ar Orezone AB (publ) starkt beroende av att
lyckas med prospektering och utvardering av potentiella mineral-
fyndigheter samt att fa tillgang till extern finansiering for att under
de kommande aren kunna géra nddvandiga investeringar for att

behalla och expandera sina reserver.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatt-
ningar

Utbver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for Orezone AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt

aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utover
min revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, at-
garder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot el-
ler verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att arsstamman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och

verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 29 mars 2016

Carl Magnus Kollberg

Auktoriserad revisor
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