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e Forberedande arbeten infor karnborrningar i Fetsjo-omradet i sodra Vasterbotten.
e Undersokningstillstand for litium beviljat i Sollefted kommun.

e Orezone delagare i smaskalig guldutvinning efter forvarv av 36 procent av aktierna i
filippinska bolaget Merrit Resources.

e Resultatet for januari — mars 2016 uppgick till -486 Tkr.

Orezone AB ar ett publikt svenskt prospekteringsbolag som &r listat pa AktieTorget
(ticker: ORE) sedan 2015. Affarskonceptet ar att erhalla undersokningstillstand,
utfora vardeskapande arbeten i egen regi och sedan salja objekten eller inga
samarbetsavtal med stérre aktérer innan den kapitalkravande gruvutvecklingsfasen
tar vid. Mer information finns pa www.orezone.se

OMSATTNING OCH RESULTAT

Resultatet for perioden januari — mars 2016 uppgick till -486 Tkr.
Nettoomsattningen under perioden var 25 Tkr. Jamforande belopp fran forsta
kvartalet 2015 redovisas ej.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Orezone AB (publ) ar ett renodlat mineralprospekteringsbolag med dvergripande syfte
att identifiera, forvarva och foradla ravarubaserade tillgangar. Genom att investera i
prospektering skapas mervarden i bolagets olika projekt. Orezone prospekterar bland
annat efter séllsynta jordartsmetaller (REE) och basmetaller som bly, koppar och zink.
Samtliga nuvarande objekt ligger i glesbygd, men samtidigt ndra vagar och annan viktig
infrastruktur. Orezone utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom bolagets
strategi.

Projektportfoljen innehaller per rapportdatum elva heldgda undersokningstillstand om

totalt 16 716 hektar. Ett undersékningstillstand beviljas av Bergsstaten. Tillstandet
galler i tre ar och kan darefter forlangas i omgangar om vissa krav ar uppfyllda.
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VD:s kommentar
Baste aktiedgare,

Orezone har haft en givande vinter. | mars forvarvades en andel i det filippinska bolaget
Merrit Resources, Inc.(MRI). Sedan dess har undersokningsarbeten inletts. I den del av
MRI:s alluviala guldférekomst (“guld i grus”) som hittills undersokts tyder allt pa en
ekonomisk forekomst. Undersokningsarbetena och arbetet med den smaskaliga
guldutvinningen kommer att aterupptas efter regnperioden.

Nu borjar arets faltsasong i Sverige! Arbetsplanerna for REE (sallsynta jordartsmetaller)
pa objekten Fetsjon och Ormbécken ligger for yttrande hos berérda parter. Sa snart
dessa inkommit startar en viktig fas i projektet, den forsta borrkampanj som bolaget ska
genomfora. Férvantningarna &r stora att resultaten, som berdknas foreligga till hosten,
kommer att bekrafta existerande information om Fetsjon. Inledande borrningsarbeten
kommer dven att utféras i det narliggande och storre objektet vid Ormbécken.

Jag ser fram emot ett fortsatt gott samarbete med er aktiedgare under denna handelserika
och spannande sommar som véntar!

Goteborg i maj 2016

Anders West
Verkstallande direktor

PRIORITERADE PROJEKTOMRADEN

Orezone har fokuserat prospekteringen till sédra Vasterbotten och arbetar for
narvarande med tre prioriterade omraden; Fetsjon, Ormbacken och Surberget.

Fetsjon och Ormbacken ligger i Dorotea kommun och de bada omradena kan ses
som ett integrerat projekt med tanke pa likartad geologi och kort geografiskt
avstand. Tillstandsomradet Fetsjon tacker fosforit-rika skiffrar av kambrosilurisk
alder. De fosforit-rika skiffrarna innehaller séllsynta jordartsmetaller (REE) och ar
strategiskt viktiga metaller, sarskilt utpekade av EU.

Bolaget sammanstéller nu befintlig information for att verifiera och utvidga den
potentiella forekomsten vid Fetsjén. Andra element, som till exempel titan, kan
komma att 6ka vardet ytterligare. Preliminara geologiska modeller baserade pa
befintliga data &r under utarbetande. Ormbécken ligger nagra kilometer Gster om
Fetsjon. Omradet har samma typ av mineralisering som Fetsjon, men betydligt
mindre arbeten har utforts har. Arbetsprogram for bada objekten ar utarbetade och
ligger for nérvarande hos sakéagarna for yttrande.

Bade Fetsjon och Ormbacken ligger i det metallogenetiska omradet Tasjo,

som enligt publicerade metallogenetiska kartor beddms ha potential for stora
mineralférekomster. Sveriges geologiska undersokning har pa sin hemsida
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publicerat att Fetsj6-mineraliseringen innehaller 75 miljoner ton med 0,11
procent totala REE.

Undersokningstillstandet Surberget nr 1 ligger i Vilhelmina kommun, cirka
fem mil nordost om Fetsjon. Surberget ar lovande for ett flertal metaller,
bland annat bly, vanadin, nickel och molybden. Moranprover fran omradet ar
anomala pa molybden och bly. Ett kantigt och sannolikt korttransporterat
block med blymineralisering i sandsten har patraffats inom tillstindsomradet.

Surberget-projektet &r i en tidig prospekteringsfas. Planerade arbeten omfattar i
ett forsta steg mer detaljerad morén- och ytprovtagning. Efterféljande
prospekteringsarbeten kommer att baseras pa resultaten fran denna provtagning.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

Orezone har under arets forsta kvartal utarbetat arbetsprogram och gjort fortsatta
modelleringar baserade pa befintliga geologiska data pa for REE-projekten i
Fetsjon och Ormbécken i sodra Vésterbotten. Planerade arbeten omfattar bland
annat karnborrning och startar sa snart godkannande erhallits fran berérda mark-
och sakagare.

Undersokningstillstdnd benamnt Ladumyrberget nr 1 i Sollefted kommun
beviljat for litium, niob och tantal. Omradets areal ar 900 hektar. Ytterligare tre
ansokningar for litium inlamnade till Bergsstaten i samma omrade. Ett
samarbetsavtal tecknades med tva australiska bolag som innebar att dessa star
for samtliga prospekteringskostnader samt att Orezone erhéller en andel i en
eventuell framtida produktion i form av royalties. Under attiotalet arbetade
LKAB med tennprospektering i omradet.

Som meddelats i pressmeddelande den 4 mars 2016 kdpte Orezone for 162 Tkr
36 procent av det filippinska bolaget Merrit Resources Inc. som bland annat
utvinner guld ur restprodukter fran smaskalig brytning. Verksamheten bedrivs
genom inhyrda entreprendrer. Delédgandet ger Orezone 6kad riskspridning och
ett strategiskt fotfaste pa Filippinerna, enligt manga varldens per
kvadratkilometer mest guldpotentiella land.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Arsstamma for rakenskapsaret 2015 holls i Géteborg den 21 april 2016. Resultat-
och balansrakning faststélldes enligt framlagd arsredovisning. Ingen utdelning
lamnas for ar 2015. Styrelsen och verkstallande direktoren beviljades ansvarsfrihet
for rakenskapsaret 2015.

Vid valet av ordinarie styrelseledamdter omvaldes Anders West samt nyvaldes
Claes Lindgvist, Otto Persson, Christer Sundblad och Martin Liljestrand till
ordinarie styrelseledaméter. Patric Perenius, Tore Hallberg, Reijo Hamalainen
och Bjorn Ersman hade avb6jt omval.
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Lydelse i bolagsordningen andrades till att styrelsen ska ha sitt sate i Vilhelmina.
Bolagsstamma kan dock &ven hallas i Stockholm. Stamman beslutade i enlighet
med styrelsens framlagda forslag. Samtliga beslut fattades enhélligt.

Bolagets postadress och administrativa adress ar &ndrad till Orezone AB (publ),
Box 30, 246 21 Loddekopinge.

OVRIG INFORMATION
Investeringar

Orezone forvarvade under rapportperioden 36 procent av det filippinska bolaget
Merrit Resources, Inc. Koépeskillingen uppgick till cirka 162 Tkr.

Kommentarer till rakenskaperna

Resultat per aktie uppgick till -0,01 kr. Eget kapital per aktie uppgick till 0,08 kr.
Soliditeten uppgick till 96 %. Likvida medel var vid periodens borjan 3 779 Tkr
och vid periodens slut 2 913 Tkr.

Tillgangarna bestar av undersokningstillstand och kassabehallning. Bolagets
ekonomiska stéllning framgar av bifogade resultat- och balansrakningar.

Aktien

Aktiekapitalet i Orezone AB (publ) uppgar till 1 191 914,72 kr. Totalt antal
utestaende aktier uppgar till 59 595 736 st.

Bolaget listades pa AktieTorget den 22 juni 2015. Kortnamn for aktien & ORE och
ISIN-kod &r SE0006452546. Enligt Euroclears sammanstélining hade Orezone cirka
4 100 aktiedgare vid periodens utgang.

Anstallda

| organisationen finns enbart projektanstalld faltpersonal under sommarhalvaret.
Geologiska tjanster sasom geofysiska matningar, karnborrning och kemiska analyser
av bergprover utfors av konsultféretag, borrentreprendrer och certifierade
laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsétta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella
ravarubaserade tillgangar. Vid en kommersiellt Iamplig tidspunkt skall férhandlingar
inledas med storre gruvbolag om samarbetsavtal eller eventuell forséljning av
forekomsterna.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten maste utvéarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter
som bolag aktiva inom prospekteringsbranschen ofta stélls infér. Branschen ar
kapitalkrdvande och innebar att ytterligare finansiering kan komma att kravas for en
gynnsam utveckling av bolaget och verksamheten. Orezones koncept bygger pa att
uppgradera projekt for forséaljning eller finna partners som i en eller annan form skall
tillfora nytt kapital.

Bolaget har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller pa flera stallen men
har &nnu inte kunnat faststalla den kommersiella potentialen. Trots att insamlade data
fortlopande analyseras och utvarderas noggrant finns alltid risken att positiva resultat
uteblir. Malmprospektering ar till sin natur en hogriskverksamhet, dar endast ett fatal
undersokta omraden har kommersiell potential och innebér darfor en betydande
ekonomisk risk. Dartill skall beaktas att Orezone befinner sig i ett tidigt skede av sin
verksambhet.

Redovisningsprinciper

Orezone tillampar fran och med 2014 arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens
allmanna rad 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter. Bytet av
redovisningsprinciper har inte medfort nagon paverkan pa de finansiella rapporterna.

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har ej varit foremal for revisorns granskning.

Kommande rapporttiliféallen
Delarsrapport for januari — juni 2016 lamnas onsdagen den 17 augusti 2016.
Delarsrapport for januari — september 2016 lamnas torsdagen den 24 november 2016.

Bokslutskommuniké for 2016 1amnas torsdagen den 23 februari 2017.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se och pa www.orezone.se.

Goteborg den 26 maj 2016
Orezone AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Anders West.

Telefon 0720 128698

E-post: info@orezone.se
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RESULTATRAKNING

Tkr 2016 2015
jan-mar jan-dec

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 25 —

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -498 -1 558
Personalkostnader -13 -42
Rorelseresultat -486 -1 600
Réntenetto — -
PERIODENS RESULTAT -486 -1 600

BALANSRAKNING

Tkr 2016 2015
2016-03-31  2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1528 1282
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar 162 -
Ovriga omsittningstillgangar 177 213
Kassa & Bank 2913 3779
SUMMA TILLGANGAR 4780 5274

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4611 5097
Langfristiga skulder — -
Kortfristiga skulder 169 177
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4780 5274
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FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr 2016 2015
jan-mar jan-dec
Eget kapital vid periodens ingang 5097 409
Kontantemission — 6 288
Periodens resultat -486 -1 600
Eget kapital vid periodens utgang 4611 5097
KASSAFLODESANALYS
Tkr 2016 2015
jan-mar jan-dec
Periodens rorelseresultat -486 -1 600
Erlagd ranta - -
Kassafloden fran den I6pande verksamheten
P ; . -486 -1 600
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 36 -11
Forandring av rorelseskulder -8 -150
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -458 -1 759
Kassafléden fran investeringsverksamheten -408 -948
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - 6 288
Arets kassaflode -866 3581
Likvida medel vid periodens bérjan 3779 198
Likvida medel vid periodens slut 2913 3779
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2016 2015

jan-mar jan-dec

Genomsnittligt eget kapital period (Tkr) 4 854 2753
Genomsnittligt totalt kapital period (Tkr) 5027 3 004
Rantabilitet pa eget kapital (%) -10 -58
Rantabilitet pa totalt kapital (%) -10 -53
Soliditet (%) 96 97
Resultat per aktie (kr) -0,01 -0,03
Eget kapital per aktie (kr) 0,08 0,09
Kassalikviditet (%) 1828 2 266
Totalt antal aktier 59 595 736 59 595 736

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomshnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omsattningstillgdngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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